PROJEKT PRZEKSZTALCENIA

~STANDARDOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
W SPOLKE AKCYJNA ZE ZMIENNYM KAPITALEM ZAKLADOWYM

zarzadzanego przez Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.,

a mianowicie przeksztatcenia:

Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond
i
Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

(jako fundusze podlegajace przeksztatceniu)

w

Conseq Funds SICAV, a.s.

(jako nowo powstaty fundusz w formie spotki akcyjnej)

zgodnie z § 414 i nast. Czeskiej ustawy nr 240/2013 o spotkach inwestycyjnych i funduszach
inwestycyjnych, z pézn. zm. (dalej jako ,ZISIF®)



Artykut 1.
Postanowienia ogdlne
(§ 416 ust. 1 lit. ), b) ZISIF)

1. Oznaczenie przeksztatcanych funduszy inwestycyjnych (zgodnie z § 416 ust. 1 lit. a)
ZISIF):

Data zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci | 08.08.2013

Nazwa Conseq Polskych dluhopisu, otevieny podilovy fond
Adres siedziby Rybna 682/14, Stare Miasto, 110 00 Praga 1
ICO/KIC/NIC (Regon) 8085318283

ISIN CZ0008474079

Typ podmiotu fundusz inwestycyjny

Rodzaj podmiotu fundusz standardowy

Spétka zarzgdzajgca Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s.

Administrator Spotka zarzadzajgca jest jednoczesnie administratorem

Data zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci | 04.10.2014

Nazwa Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Adres siedziby Rybné 682/14, Stare Miasto, 110 00 Praga 1

ICO/KIC/NIC (Regon) 8085325352

ISIN CZ0008474657 dla tytutéw uczestnictwa klasy PLN
CZ0008474640 dla tytutéw uczestnictwa klasy EUR

Typ podmiotu fundusz inwestycyjny

Rodzaj podmiotu fundusz standardowy

Spétka zarzgdzajgca Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Administrator Spétka zarzgdzajgca jest jednoczesnie administratorem

dalej jako ,Fundusze podlegajace przeksztatceniu®

1. Proponowana nazwa spotki akcyjnej, w ktérg fundusze inwestycyjne majg zostac
przeksztaicone (zgodnie z § 416 ust. 1 lit.. a) ZISIF) oraz dane niezbedne do
zidentyfikowania spotki zarzadzajacej, ktéra ma zarzadza¢ spotka akcyjna, w ktérg
fundusze inwestycyjne majg zosta¢ przeksztatcone (zgodnie z § 416 ust. 1 lit.. b) ZISIF):

Data zezwolenia na prowadzenie dzien wpisu do rejestru handlowego

dziatalnosci

Nazwa Conseq Funds SICAV, a.s.

Adres siedziby Praga 1, Rybna 682/14, 110 05

ICO/KIC/NIC (Regon) zostanie przydzielony

Typ podmiotu fundusz inwestycyjny posiadajgcy osobowos¢
prawng

Rodzaj podmiotu fundusz standardowy

Spotka zarzadzajaca Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.,

REGON: 24837202, z siedzibg w Praga 1, Rybna
682/14, 110 05, wpisana do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze dziat B,
nr wpisu 17126 (,Spétka inwestycyjna")

Administrator Spoétka zarzgdzajgca bedzie jednoczesnie
administratorem

dalej jako ,Nowo powstaty fundusz”.

Fundusze podlegajace przeksztaiceniu bedg w ramach Nowo powstatego funduszu
przeksztatcone w subfundusze Nowo powstatego funduszu, a mianowicie:

Active Invest Progressive, otevieny > Conseq Active Invest Dynamicky,
podilovy fond podfond Conseq Funds SICAV
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Conseq Polskych dluhopisu, otevieny > Conseq polskych dluhopist,
podilovy fond podfond Conseq Funds SICAV

Poprzez przeksztatcenie Funduszy podlegajacych przeksztatceniu w dwa subfundusze Nowo
powstatego funduszu $rodki zgromadzone w kazdym zfunduszy inwestycyjnych zrézng
strategig inwestycyjnga beda nadal zarzgdzane oddzielnie w ramach poszczegdlnych
subfunduszy Nowo powstatego funduszu. Status uczestnikbéw nie zmieni sie w zaden sposéb,
a przeksztatcenie nie wptynie na ich interesy.

Artykut I
Powody przeksztatcenia
(§ 416 ust. 1 lit. c) ZISIF)

1. Powodem przeksztatcenia jest korzys¢ ekonomiczna dla uczestnikbw Funduszy
podlegajgcych przeksztatceniu wynikajgca z takiego przeksztatcenia (inne opodatkowanie
dla inwestorow koncowych w Polsce). Fundusze podlegajace przeksztaiceniu sg
oferowane inwestorom w Polsce. Z podatkowego punktu widzenia dla inwestoréw bardziej
korzystne jest posiadanie tytutdw uczestnictwa subfunduszu spotki akcyjnej o zmiennym
kapitale zaktadowym (dalej jako ,SICAV”) niz tytutdbw uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego (w przeciwienstwie do zamiany tytutow uczestnictwa miedzy funduszami
inwestycyjnymi, zamiana tytutdw uczestnictwa miedzy subfunduszami w ramach tego
samego SICAV nie jest opodatkowana)

2. W zwigzku ztym Spotka inwestycyjna, jako spotka zarzadzajgca Funduszami
podlegajgcymi przeksztatceniu, a jednoczesnie przyszta spotka zarzadzajgca Nowo
powstatego funduszu podjeta decyzje o przeksztatceniu oraz opracowata i zatwierdzita
niniejszy projekt przeksztaticenia Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu w Nowo
powstaty fundusz (dalej jako ,Projekt przeksztatcenia“), ki6ry dotyczy przeksztatcenia
funduszy inwestycyjnych w subfundusze SICAV (§ 414 i nast. ZISIF), wszystko zgodnie
z odpowiednimi przepisami ZISIF.

3. W wyniku przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych w SICAV zgodnie z § 421 ust. 1 ZISIF
nastepuje wygaszenie funduszy inwestycyjnych, ktére zostajg przeksztatcone w SICAV, a
ich uczestnicy, z dniem wpisu nowo utworzonej SICAV do rejestru handlowego (dalej jako
.Dzien rejestracji przeksztatcenia“), stajg sie wtascicielami tytutow uczestnictwa nowo
utworzonej SICAV, odpow. jej subfunduszy. Dniem rejestracji przeksztatcenia jest réwniez
dniem, od ktérego majgtek Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu z ksiegowego punktu
widzenia jest uwazany za majatek subfunduszu Nowo powstatego funduszu, odpow. jego
subfunduszy.

Artykut lll
Prawdopodobny wplyw przeksztalcenia na interesy
uczestnikéw Funduszy podlegajacych przeksztatceniu
(§ 416 ust. 1 lit. d) ZISIF)

1. Uzasadnione jest, aby przeksztatcajgc dwa fundusze inwestycyjne w SICAV srodki
zgromadzone w kazdym z funduszy inwestycyjnych z rézng strategig inwestycyjng byty
nadal zarzadzane oddzielnie w ramach réznych subfunduszy utworzonego SICAV. Status
uczestnikow nie zmieni sie w zaden sposob, a przeksztatcenie nie wptynie na ich interesy.

2. Biorgc pod uwage fakt, iz stabilnos¢ ekonomiczna, uktad portfela, charakter zobowigzan,
a takze wymagalnos¢ ewentualnych wierzytelnosci Funduszy podlegajgcych
przeksztatceniu i Nowo powstatego funduszu sg identyczne, nie sa znane zadne
negatywne skutki dla uczestnikdw Funduszy podlegajacych przeksztatceniu.

3. Spétka przeanalizowata réwniez skutki podatkowe dla uczestnikbw z panstw
cztonkowskich, w ktérych dystrybuowane sg Fundusze podlegajgce przeksztatceniu
(Republika Czeska, Stowacja, Polska), uwzgledniajgc fakt, czy korzy$¢ ekonomiczna
jednej grupy uczestnikéw (szczegdtowe informacje patrz art. Il ust. 1 niniejszego Projektu
przeksztatcenia) nie bedzie realizowana ze szkodg dla intereséw innej grupy uczestnikow.
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Zgodnie ze stowackim systemem podatkowym inwestorzy nie korzystajg z zalet testu
czasowego, a opodatkowanie inwestycji w fundusze inwestycyjne i subfundusze SICAV
jest doktadnie takie samo. Z drugiej strony czescy inwestorzy osiggajg korzysci z testu
czasowego (patrz § 4 ust. 1 lit. x) ustawy nr 586/1992) i dlatego konieczne jest zbadanie,
czy przeksztatcenie przerwie okres posiadania papieru wartosciowego reprezentujgcego
udziat w funduszach inwestycyjnych, ktéry moze mie¢ znaczenie dla opodatkowania
dochodow inwestorow z zyskow kapitatowych. Spétka przeprowadzita analize, w ktorej
stwierdzono, ze zmiana ta doprowadzi do zmiany numer ISIN, poniewaz Centralny
depozyt papieréw wartosciowych, ktory przypisuje ISIN, prowadzi dwie niezalezne serie
ISIN, dla tytutdbw uczestnictwa funduszu inwestycyjnego i dla tytutdbw uczestnictwa
subfunduszu SICAV. Jednakze ciggtos¢ posiadania papieru wartosciowego nie zostanie
przerwana (nie wystepuje sprzedaz/nabycie) i dlatego z punktu widzenia ciggtosci testu
czasowego niniejsza transakcja jest w porzadku, tj. przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych w spotke akcyjng ze zmiennym kapitatem zaktadowym nie przerywa testu
czasowego w rozumieniu § 4 ust. 1 lit. x) ustawy nr 586/1992 o podatku dochodowym.
Spétka dokonata réwniez oceny wptywu przeksztaicenia na koszty funduszu, ktérej
wnioski przedstawiono ponizej. Gtéwne pozycje kosztow uwzglednione przez Spétke to:
a) koszty prawne
koszty przeprowadzenia przeksztatcenia zostang poniesione przez Spotke
b) audit fee
koszty nadzwyczajnego audytu zwigzanego z przeksztatceniem ponosi Spétka
C) wynagrodzenie depozytariusza
pozostaje niezmienione
d)  wynagrodzenie za przechowywanie aktywéw funduszu (custody fee)
pozostaje niezmienione
€) wynagrodzenie za zarzgdzanie i administrowanie
pozostaje niezmienione
f) wynagrodzenie za zapis tytutdbw uczestnictwa w ewidencji Rejestratora lub
subrejestratora
pozostaje niezmienione
wynagrodzenie za prowadzenie rachunku aktywow inwestora, tj. optate za
prowadzenie ewidencji na rachunku aktywow inwestora, pokrywana inwestor,
pod warunkiem, ze umowa zawarta miedzy inwestorem a Spétka inwestycyjna,
Rejestratorem lub subrejestratorem przewiduje wynagrodzenie za prowadzenie
tytutéw uczestnictwa w ewidencji Rejestratora lub subrejestratora.
Na podstawie powyzszego koszty biezgce stanowig szacunek przysztej struktury kosztow,
poniewaz nie dochodzi do zmian w kosztach. Szacunek kosztéw oparty na powyzszych
wartosciach jest nastepujacy:

Fundusz ISIN Szacunek kosztow
ConseqPolBonPLN CZ0008474079 1,34%
ConseqActProgeUR| CZ0008474640 2,71%
ConseqgActProgPLN | CZ0008474657 2,71%

Szczegotowy rozkiad kosztow:

ConseqPolBonPLN CZ0008474079
Wynggrodzenig za zarzadzanie i 1.00%
administrowanie Subfunduszem* ’

Optaty Depozytariusz 0,21%
Optaty Audyt 0,10%
Optaty bankowe 0,02%
Pozostate optaty 0,01%
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1.

ConseqActDynamEUR (CZ0008474640 ConseqActDynamPLN [CZ0008474657
Wynagrodzenie za Wynagrodzenie za

zarzadzanie i o zarzadzanie | o
administrowanie 1,50% administrowanie 1,50%
Subfunduszem* Subfunduszem*

Optaty Depozytariusz 0,20%** Optaty Depozytariusz 0,20%**
Optaty Audyt 0,05% Optaty Audyt 0,05%
Optaty bankowe 0,02% Optaty bankowe 0,02%
Pozostate optaty 0,94% Pozostate optaty 0,94%

*Oprécz opfat za zarzadzanie i administracje, Spofce przystuguje optata za wyniki. Metoda
ustalania optaty za wyniki pozostaje taka sama.

**Optaty Depozytariusza obejmuija, oproécz optat wnoszonych na rzecz Depozytariusza zgodnie ze
statutem, optaty za zarzgdzanie i przechowywanie instrumentow inwestycyjnych bedacych w
posiadaniu Subfunduszu.

Artykut IV
Kryteria wyceny aktywow i dlugéw w Funduszach podlegajacych przeksztatceniu
(§ 416 ust. 1 lit. e) ZISIF)

Majatek i dtugi Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu wyceniane sg w wartosci
godziwej. Metoda oznaczenia wartosci godziwej aktywow i diugu Funduszy podlegajgcych
przeksztatceniu, w przypadkach, ktére nie sg regulowane specjalnymi przepisami prawa
dotyczacymi rachunkowosci, okre$la rozporzadzenie 244/2013 w sprawie bardziej
szczegOtowej regulacji niektérych przepisébw ustawy o spétkach inwestycyjnych i
funduszach inwestycyjnych.

Wycene aktywow finansowych Funduszy podlegajacych przeksztatceniu zapewnia
Conseq Investment Management, a.s., nr w rejestrze: 26442671, z siedzibg Rybna
682/14, Stare Miasto, 110 00 Praga 1, ktéry jest spdtka inwestycyjna.

Spétka zarzadzajgca na Dzien rejestracji przeksztatcenia sporzadzi sprawozdanie
finansowe Funduszy podlegajacych przeksztatceniu oraz wyceni ich aktywa i dtugi,
zgodnie z niniejszym artykutem.

Spétka zarzadzajgca na Dzieh rejestracji przeksztatcenia Nowo powstatego funduszu
sporzadzi bilans otwarcia subfunduszy oraz Nowo powstatego funduszu.

Artykut V
Procedura obliczania stosunku wymiany miedzy tytutami uczestnictwa Funduszy

podlegajacych przeksztatceniu a tytutami uczestnictwa spoétki akcyjnej ze zmiennym

kapitatem zaktadowym (§ 422 ZISIF)
(§ 416 ust. 1 lit. f) ZISIF)

Administrator Nowo powstatego funduszu, zgodnie z § 422 ZISIF, w ciggu 3 miesiecy od
dnia wejscia w zycie przeksztatcenia zapewni wymiane tytutdw uczestnictwa
wyemitowanych przez Fundusze podlegajgce przeksztatceniu na tytuty uczestnictwa
odpowiednich subfunduszy Nowo powstatego funduszu w stosunku okreslonym zgodnie
z kwotg kapitalu w funduszu inwestycyjnym przypadajgcg na tytut uczestnictwa
odpowiedniego Funduszu podlegajgcego przeksztatceniu na dzien wejScia w zycie
przeksztatcenia.

Administrator powierzyt prowadzenie ewidencji Tytutdbw uczestnictwa rejestratorowi,
ktorym jest Conseq Investment Management, a.s., z siedzibg pod adresem Rybna 682/14,
110 00 Praga 1 (dalej jako ,Rejestrator”). Rejestrator zapisuje Tytuly uczestnictwa
zgodnie z postanowieniami statutow w odrebnej ewidencji na rachunkach wtascicieli badz
na rachunkach klientéw. Jesli Rejestrator zapisuje Tytuty uczestnictwa na rachunku
klienta, witasciciel rachunku Kklienta prowadzi ewidencje bazujagcg na ewidencji
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prowadzonej przez Rejestratora na rachunkach witascicieli, na podstawie umowy zawartej
z Rejestratorem. Na dzien sporzgdzania niniejszego Projektu przeksztatcenia Rejestrator
prowadzi w ewidencji jedynie rachunki wtascicieli.

3. Intencjg Spétki inwestycyjnej jest ustalenie stosunku wymiany 1:1, tj. za jeden tytut
uczestnictwa Funduszu podlegajgcego przeksztatceniu zostanie wyemitowany jeden tytut
uczestnictwa odpowiedniego subfunduszu Nowo powstatego funduszu. Procedura ta
wyeliminuje ryzyko btedu przy wymianie tytutéw uczestnictwa, poniewaz na Dzien
rejestracji przeksztalcenia nastapi jedynie zmiana w odrebnym rejestrze
prowadzonym przez Rejestratora w taki sposob, ze liczba tytutéw uczestnictwa dla
wszystkich uczestnikbw pozostanie taka sama, a zmianie ulegnie jedynie
oznaczenie jednostek z ,tytuldow uczestnictwa Funduszy podlegajacych
przeksztatceniu“® na ,tytuly uczestnictwa subfunduszu Nowo powstatego
funduszu®.

Artykut VI
Dzien rejestracji przeksztatcenia
(§ 416 odst. 1 pism. g) ZISIF)

1. Dniem rejestracji przeksztatcenia zgodnie z niniejszym Projektem przeksztatcenia jest
dzien wpisu Nowo powstatego funduszu do rejestru handlowego. Od tej daty majatek
Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu z ksiegowego punktu widzenia jest uwazany za
majatek odpowiednich subfunduszy Nowo powstatego funduszu.

2. W dniu rejestracji Nowo powstatego funduszu niniejszy fundusz (za posrednictwem spofki
zarzadzajgcej) podejmie decyzje o utworzeniu dwéch subfunduszy, w ktére zostang
przeksztatcone Fundusze podlegajace przeksztatceniu.’

Artykut VII
Zasady dotyczace objecia majatku funduszu inwestycyjnego przez spotke akcyjna oraz
wymiany tytutéw uczestnictwa Funduszy podlegajacych przeksztatceniu na tytuty
uczestnictwa spotki akcyjnej ze zmiennym kapitatem zaktadowym
(§ 416 ust. 1 lit. h) ZISIF)

1. Nowo powstaty fundusz przejmie majatek Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu do
odpowiednich subfunduszy juz w ramach aktu zatozycielskiego. Jednoczesnie wraz
z powstaniem Nowo powstatego funduszu Spétka zarzadzajgca podejmie decyzje o
utworzeniu dwéch subfunduszy, do ktérych majgtek odpowiedniego funduszu
podlegajgcego przeksztatceniu zostanie przeniesiony.

2. Wymiana tytutbw uczestnictwa Funduszy podlegajgcych przeksztaiceniu na tytuty
uczestnictwa subfunduszu Nowo powstatego funduszu odbedzie sie zgodnie ze
sposobem opisanym w art. V ust. 2 niniejszego Projektu przeksztatcenia.

Artykut Vi
Projekt umowy spofiki i statutu spotki akcyjnej, w ktora fundusz ma zostacé
przeksztatcony
(§ 416 ust. 1 lit. i) ZISIF)

Projekt umowy spétki Nowo powstatego funduszu stanowi zatgcznik 1 do niniejszego Projektu
przeksztatcenia. Projekt statutu Nowo powstatego funduszu oraz Aneks dotyczacy
subfunduszu stanowi zatgcznik 2 do niniejszego Projektu przeksztatcenia.

! ZISIF nie reguluje momentu utworzenia subfunduszu spétki akcyjnej ze zmiennym kapitatem zaktadowym i jego
okreslenie pozostawia samej spofce akcyjnej (zgodnie z § 165 ZISIF niniejsza spétka akcyjna tworzy subfundusze,
powstaja one wytgcznie na podstawie jej decyzji, warunkiem jest jedynie modyfikacja statutu). Do rejestru
handlowego wpisuje sie jedynie ogdine informacje o prawie do tworzenia subfunduszy (§ 165 ust. 5 ZISIF), a z
wpisem na liste CNB zwigzane jest prawo do emisji akcji (§ 167 ust. 2 ZISIF), nie tylko samo istnienie subfunduszu.
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Artykut I1X
Harmonogram poszczegoélnych etapow

Ponizej przedstawiamy harmonogram poszczegoinych etapow przeksztatcenia:

Zezwolenie Czeskiego Banku Narodowego T
Publikacja zawiadomienia o przeksztatceniu na stronie internetowej .
Spéiki inwestycyjnej, a takze zawiadomienie o prawie do odkupienia natgcrzrg';fit”ﬁ)o
tytutdw uczestnictwa Pop
Subskrypcja akcji zatozycielskich Nowo powstatego funduszu T+5
Wpis Nowo powstatego funduszu do rejestru handlowego T+15
Rejestracja subfunduszy na liscie CBN T+15
Sporzgdzenie sprawozdan finansowych Funduszy podlegajgcych T+14
przeksztatceniu

Sporzadzenie bilansu otwarcia Nowo powstatego funduszu i T+15
subfunduszy

Wymiana tytutéw uczestnictwa Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu

na tytuty uczestnictwa Nowo powstatego funduszu (zmiana oznaczenia T+ 15™
papieru warto$ciowego w odrebnej ewidencji)

* sprawozdanie finansowe Funduszy podlegajgcych przeksztatceniu zostanie przygotowane na dzien
poprzedzajacy dzien rejestracji Nowo utworzonego funduszu i subfunduszy

**wyrazono w dniach roboczych, przy czym preferowanym dniem sprawozdania finansowego nowo
powstatego funduszu i subfunduszy jest koniec miesigca

Artykut X
Postanowienia koncowe

1. Spétka zarzadzajgca i jednoczesnie administrator Funduszy podlegajacych
przeksztatceniu, jak réwniez Nowo powstatego funduszu potwierdza, ze opracowany
Projekt przeksztatcenia odpowiada zatozonym przez nig zamiarom i celom, na dowdd
czego przedktada swoj podpis.

2. Relacje wyraznie nieuregulowane niniejszym Projektem przeksztatcenia podlegaja ogoine
obowigzujgcym przepisom prawa, w szczegolnosci zwtaszcza ZISIF z pdzn. zm.

3. Przeksztaicenie Funduszy podlegajacych przeksztatceniu i Nowo powstatego funduszu
zgodnie z niniejszym Projektem przeksztatcenia wymaga zgody Czeskiego Banku

Narodowego.

Zataczniki: 1) projekt umowy spétki Nowo powstatego funduszu (patrz zatgcznik nr 4 wniosku)
2) projekt statutu Nowo powstatego funduszu

O
U

0

Statut Conseq Funds SICAV, a.s.

Aneks nr 1 do statutu funduszu Conseq Funds SICAV, a.s. — Conseq
Polskych dluhopisu, subfundusz Conseq Funds SICAV

Aneks nr 2 do statutu funduszu Conseq Funds SICAV, a.s. — Conseq
Active Invest Dynamicky, subfundusz Conseq Funds SICAV

Praga, dnia 26.8.2019

Spoétka zarzadzajgca i jednoczesnie
administrator Funduszy podlegajacych

przeksztatceniu

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
inz. Jan Vedral, Prezes Zarzadu
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