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WYNIKI AKTYWOW INWESTYCYINYCH W CZERWCU

STRATEG INWESTYCYJNY W CONSEQ GROUP

W czerwcu nastroje na rynkach finansowych nieco sie ochtodzity. Dobrze ilustrowato to dos¢ wyrazne umocnienie
dolara -indeks dolara DXY umocnitsie 0 2,3% do poziomu 101,2 punktéw. Gtownie z powodu umocnienia dolara globalny
indeks obligacji Bloomberg Global Aggregate stracit 0,7%. Indeks czeskich obligacji skarbowych agencji Bloomberg
natomiast odnotowat 1,3% wzrost w koronie czeskiej. Wedtug globalnego indeksu MSCI All Country World Total Return
rynki akgcji stracity na wartosci o 0,8%. Sposrod monitorowanych indekséw akcyjnych najwieksza strate na poziomie
-8,8% odnotowat indeks Bloomberg Magnificent 7 Total Return. Cena ropy Brent z Morza Pétnocnego gwattownie
spadta 0 20,8% do 73 dolary za barytke, a cena ztota réwniez spadfa bardzo wyraznie o 11,4% do 4039 dolaréw za uncje

trojanska.
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Srednia globalna rentowno$¢ obligacji do terminu zapadalnosci Bloomberg Global Aggregate Yield to Worst wzrosta
bardzo nieznacznie o cztery punkty bazowe do 3,80%. Rentownos$¢ do terminu zapadalnosci czeskich obligacji
skarbowych o dziesiecioletnim terminie zapadalnosci spadta o 21 punktéw bazowych do 4,57%. Srednia globalna
marza kredytowa dla korporacyjnych high-yield Bloomberg Global High Yield Average OAS wzrosta o trzy punkty

bazowe do 2,80%.

IMIANA RENTOWNOSCI OBLIGAC)I DO TERMINU ZAPADALNOSCI
| SPREADOW KREDYTOWYCH W CZERWCU
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WYNIKI AKTYWOW INWESTYCYINYCH W PIERWSZE) POtOWIE ROKU

Dolar wedtug indeksu dolara DXY umocnit sie 0 2,9 %. Globalny indeks obligacji Bloomberg Global Aggregate stracit
0,2 %, globalny indeks obligacji korporacyjnych high-yield Bloomberg Global High-Yield dopisat zysk 2,1 %, a indeks
czeskich obligacji skarbowych zyskat 2,1 % w koronach czeskich. Globalny indeks akcji MSCI All Country World Total
Return odnotowat wzrost 0 11,2 %, przy czym sposrdd obserwowanych indekséw akcji najwiekszy wzrost +26,2 %
odnotowata rozwijajaca sie Azja (MSCI Asia ex-Japan Total Return), a najwieksza strate wynoszaca -15,0 % odnotowaty
akcje chinskie (MSCI China Total Return). Indeks Wspaniatej Siodemki — Bloomberg Magnificent 7 Total Return —

odnotowat natomiast strate na poziomie -1,7 %.
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Srednia globalna rentowno$¢ obligacji do terminu zapadalnosci Bloomberg Global Aggregate Yield to Worst wzrosta
dos¢ znaczaco o028 punktéw bazowych. Rentownos¢ do terminu zapadalnosci czeskich obligacji skarbowych
o dziesiecioletnim terminie zapadalnoéci spadta 09 punktéw bazowych. Srednia globalna marza kredytowa dla
korporacyjnych high-yield Bloomberg Global High Yield Average OAS spadta o 11 punktéw bazowych.

IMIANA RENTOWNOSCI OBLIGAC)I DO TERMINU ZAPADALNOSCI
| SPREADOW KREDYTOWYCH W PIERWSZE) POtOWIE ROKU

m Zmiana rentownosci obligacji i marzy kredytowej (w punktach bazowych, lewa 0s)
¢ Aktualny poziom rentownosci obligacji i marzy kredytowej (prawa os)
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MICHAL STUPAVSKY, CFA
Strateg inwestycyjny w Conseq Group
stupavsky@conseq.cz

Michal Stupavsky jest zwigzany z Conseq od 2017 roku. Jako strateg inwestycyjny
jest odpowiedzialny za globalng analize ekonomiczna, analize globalnych
rynkéw akcji iobligacji, prezentowanie firmy w mediach iprzekazywanie
stosowanych strategii inwestycyjnych partnerom biznesowym.

Michal posiada 18-letnie doswiadczenie na rynkach finansowych, w asset
management, doradztwie inwestycyjnym oraz w duzych miedzynarodowych
korporacjach przemystowych. Przed rozpoczeciem pracy w Conseq, Michal
pracowat w X-Trade Brokers, Orlen Unipetrol i Cemex. Jest rowniez cztonkiem
zarzadu i kierownikiem ds. badan ekonomicznych w Prague Finance Institute.

Michal studiowat finanse iwycene przedsiebiorstw na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Pradze, spedzit semestr w Mediolanie na Uniwersytecie
Bocconi i posiada miedzynarodowy tytut CFA (Chartered Financial Analyst).

Michal jest autorem pracy dyplomowej Finanse behawioralne - implikacje dla
inwestorow (2011, 2016), wspotautorem pierwszej czeskiej ksigzki o finansach
behawioralnych Inwestor XXI wieku (2013) i autorem Stownika inwestora (2020).

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu do otwartego funduszu

inwestycyjnego potencjalny inwestor powinien zapoznac sie z Dokumentem

zawierajacym kluczowe informacje oraz Statutem (prospektem) Funduszu.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego,

ani uzyskania okres$lonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie Dowiedz SiQ WiQCGj!
z mozliwoscig czesciowej utraty wptaconych srodkéw a Conseq Investment
Management a.s. nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkdéw.
Dokument ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi
oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego,
prawnego i podatkowego oraz nie nalezy go traktowac jako rekomendacji
dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow.
Wszelkie informacje takie jak oraz Dokumenty zawierajace kluczowe
informacje, Prospekty, Sprawozdania Finansowe mozna uzyskac¢ w siedzibie
Spdtki Conseqg Investment Management a.s. oraz na stronie internetowej
www.consed.pl.

Skontaktuj sig z nami

fundusze@conseq.pl
+48 22 208 99 49
www.conseq.pl
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