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POLITYKA INTEGRACJI RYZYKA
ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJIEM
Conseq

Wstep

Niniejsza Polityka integracji ryzyka ze zrobwnowazonym rozwojem (dalej tylko jako
.Polityka ") reguluje zasady, ktére Conseq stosuje przy uwzglednianiu ryzyk
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem do procesu inwestycyjnego.

Niniejsza Polityka jest udostepniana osobom zainteresowanym nabyciem i
posiadaczom papieréw wartosciowych wyemitowanych przez fundusze
zarzgdzane przez Spotke (dalej tylko ,Fundusze ") oraz osobom zainteresowanym
Swiadczeniem ustug inwestycyjnych przez Conseq na stronie internetowej Conseq
www.conseq.pl.

Niniejsza Polityka dotyczy rowniez wszystkich funduszy zarzadzanych przez
spoiki z grupy Conseq.

.czynniki zrbwnowa zonego rozwoju oznaczajg kwestie Srodowiskowe,
spofeczne i pracownicze, poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

.Rozporz adzenie SFDR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych, z pézniejszymi zmianami.

”

.f'yzyko dla zréwnowa zonego rozwoju " oznacza zdarzenie lub sytuacje w
obszarze srodowiskowym lub spotecznym, badz w obszarze administracji lub
zarzadzania, ktéra w przypadku wystgpienia mogtaby miec¢ rzeczywisty lub
potencjalny istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ inwestycji.

,conseq “ oznacza grupe ztozong z nastepujgcych spotek:

e Conseq Investment Management, a.s., REGON: 26442671, z siedzibg
Praga 1, Rybna 682/14, 110 00,

e Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., REGON: 24837202, z siedzibg
Praga 1, Rybn& 682/14, 110 05,

e QI investi¢ni spoleCnost, a.s., REGON: 27911497, z siedzibg Praga 1,
Rybna 682/14, 110 05,

» Conseq penzijni spolecnost, a.s., REGON: 27916430, z siedzibg Praga 1,
Rybn& 682/14, 110 00.

Spotki wechodzace w sktad grupy Conseq sg uczestnikami rynku finansowego w
rozumieniu art. 2 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR.

»Zrbwnowa zona inwestycja " oznacza inwestycje zgodng z definicjg zawartg w
art. 2 ust. 17 Rozporzagdzenia SFDR, tj. inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktora przyczynia sie do realizacji celow srodowiskowych, na przykiad takich, ktére
sg mierzone za pomocg kluczowych wskaznikow efektywnosci wykorzystania
zasobOw w zakresie wykorzystania energii, energii ze zrédet odnawialnych,
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surowcow, wody i gruntdw, produkcji odpadéw, emisji gazéw cieplarnianych lub
wskaznikow ich wptywu na réznorodnos¢ biologiczng i gospodarke w obiegu
zamknietym lub inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra przyczynia sie do
realizacji celow spotecznych, w szczegolnosci inwestycje przyczyniajgcg sie do
przeciwdziatania nierownosciom lub inwestycje wspierajgcg spéjnos¢ spoteczna,
integracje spoleczng i stosunki pracy, lub inwestycje w kapitat ludzki lub w
spotecznosci  znajdujgce sie  w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem
gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje powaznie nie naruszajg
ktéregokolwiek z tych celéw, a spotki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie administracji i zarzgdzania, w szczegdlnosci w odniesieniu do
prawidtowych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych, wynagrodzen
odpowiednich pracownikow i przestrzegania przepiséw prawa podatkowego.

Stanowisko Conseq w sprawie zrownowa  zonych inwestycji

Przy wyborze inwestycji, jednym z czynnikéw, ktére Conseq bierze pod uwage
jest to, czy jest to inwestycja zrownowazona, czy nie. Conseq zarzadza szeroka
gamg portfeli, w tym portfelami indywidualnymi i portfelami funduszy
inwestycyjnych, a takze swiadczy dodatkowe ustugi inwestycyjne. Stanowisko
Conseq co do zakresu, w jakim ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju jest brane
pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, zalezy od charakteru
danego inwestora.

Conseq zarzgdza réwniez funduszami inwestycyjnymi, ktére zgodnie ze swojg
strategia koncentrujg sie gtdwnie na inwestycjach zréwnowazonych (np.
odnawialne zrodta energii) lub sg funduszami funduszy inwestujgcymi wytgcznie w
fundusze, ktére zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng koncentrujg sie
wytgcznie na inwestycjach zréwnowazonych (np. ETF, ESG).

Conseq uwzglednia ryzyka dotyczgce zréwnowazonego rozwoju zgodnie z
niniejszg Politykg, jednakze nie bierze obecnie pod uwage we wszystkich
przypadkach niekorzystnego wplywu swoich decyzji inwestycyjnych na
zrbwnowazony rozwoj. Conseq uznaje, ze uwzglednienie ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju jest naturalng czescig procesu inwestycyjnego.
Conseq, biorgc pod uwage obszary, w ktére inwestuje, nie zaklada, ze jego
decyzje inwestycyjne majg niekorzystny wpltyw na zrobwnowazony rozwoj. Conseq
nie wyklucza, ze w przysziosci te niekorzystne skutki wezmie pod uwage
(zwhaszcza po wydaniu regulacyjnych standardéw technicznych).

Integracja ryzyk dla zréwnowa zonego rozwoju

Zgodnie z Rozporzgdzeniem SFDR poszczegoélne spétki Conseq sg zobowigzane
do publikaciji:
e sposobu, w jaki ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju jest zintegrowane z

procesem inwestycyjnym, oraz

* wynikéw oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju na wyniki Funduszy.

Conseq ocenit, ze ryzyka dotyczgce zrOwnowazonego rozwoju sg istotne dla
decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do Funduszy, dlatego uwzglednia je w
swoim procesie inwestycyjnym.
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Przy wyborze mozliwosci inwestycyjnych (w przypadku Funduszy, na ktérych
rachunek inwestuje, przy wyborze aktywow docelowych) Conseq ocenia miedzy
innymi, czy spétka docelowa (lub inne docelowy sktadnik aktywéw) stosuje dobre
praktyki administracji i zarzgdzania w zakresie

e struktury zarzgdzania,
* wynagrodzen,
» udostepniania informacji i przejrzystosci.

Conseq uwzglednia ryzyka zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem na
wczesnych etapach procesu inwestycyjnego (rozwazajgc habycie danego
aktywa), a takze w kolejnych etapach procesu inwestycyjnego (przeglad
przedinwestycyjny). W przypadku stwierdzenia znaczacych brakdéw w obszarach
opisanych w art. 3.3 niniejszej Polityki, Conseq nie przystepuje do nabycia
danego aktywa (do czasu usuniecia takiego braku).

Nie ma zadnej gwarancji, ze srodki zastosowane przez Conseq ograniczg ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do Funduszy lub im zapobiegna.
Prawdopodobny wpltyw faktycznego lub potencjalnego istotnego niekorzystnego
wplywu na wartos¢ inwestycji w wyniku zdarzenia srodowiskowego, spotecznego
lub administracyjnego lub na warunki zwrotu z inwestycji w Fundusz, moze w
indywidualnych przypadkach rozni¢ sie i moze zaleze¢ od wielu czynnikéw.

Ryzyka dla zréwnowa zonego rozwoju

Potencjalny wptyw ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nha zyski danego
Funduszu zalezy od calkowitej ekspozycji danego Funduszu wobec konkretnej
inwestycji oraz powagi ryzyka zwigzanego ze zrobwnowazonym rozwojem.

Ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju jest do pewnego stopnia
nieuchronnie subiektywna i nie mozna zagwarantowa¢, ze wszystkie inwestycje
Funduszu, w tym te, ktére uwzgledniajg zarzadzanie ryzykiem dla
zrbwnowazonego rozwoju w swoich procesach wyboru inwestycji, beda
odzwierciedla¢ przekonania lub wartosci konkretnego inwestora w zakresie
zrbwnowazonych inwestycji.

Ponadto okolicznosci, w ktérych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju nie sg lub
nie mogg by¢ uwzglednione w decyzjach inwestycyjnych lub w samej ocenie
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, mogg zmienia¢ sie w czasie w zaleznosci
od dostepnosci odpowiednich danych lub innych informacji, ktére moga by¢
dostepne.

Rozpatrywanie gtéwnych niekorzystnych skutkéw

W przypadku braku regulacyjnych standardéw technicznych Conseq nie bedzie
obejmowa¢  uwzgledniania  zasady niekorzystnych  wplywow  decyzji
inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego rozwoju (kwestie srodowiskowe,
spoteczne i/lub administracyjne).

Conseq jest swiadomy faktu, iz sposéb w jaki inwestuje, moze mie¢ konsekwencje
réwniez dla obszaru zréwnowazonego rozwoju, ktory jest wazny dla obecnych
i przysztych pokolen. Z tego powodu Conseq oferuje szerokg game inwestycji,
ktéra pozwala inwestorom na odzwierciedlenie ich wartosci rowniez w takiej
dziatalnosci, jak inwestowanie.



