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Na poczatku sierpnia nastapita korekta na rynkach akcji ze wzgledu na stabsze dane z amerykanskiego rynku pracy.
Jednak w pozostatej czesci miesiaca dane makroekonomiczne z USA byty stosunkowo zadowalajace, wiec ostatecznie
rynki akcji zniwelowaty straty i zakonczyty miesiac na plusie. Globalny indeks akcyjny MSCI All Country World tym
samym zyskat za sierpien 2,4 %. Rynki obligacji réwniez radzity sobie dobrze, a globalny indeks obligacji Bloomberg
Global-Aggregate réwniez zyskat 2,4 %. Nie najlepiej radzity sobie jednak czeskie obligacje skarbowe, ktérych indeks
odnotowat niewielki spadek o -0,1 %. Jednoczesnie rentowno$¢ do wykupu czeskich obligacji skarbowych z 10-letnim
terminem zapadalnosci wzrosta o 12 punktéw bazowych do 3,94 %. Indeksy obligacji korporacyjnych wzrosty natomiast
o okoto 1 %. Surowce odnotowaty srednio neutralny miesiac, a globalny indeks surowcéw Bloomberg Commodity
Total Return nie zmienit sie od konca lipca. Zyskato jednak ztoto, 3,2 %, i po raz pierwszy w historii osiagneto poziom
powyzej 2 500 USD za uncje trojanska. Jesli chodzi o rynki walutowe, korona umocnita sie 0 4,0 % w stosunku do dolara
do 22,58 CZK/USD, a w stosunku do euro o 1,7 % do 25,03 CZK/EUR.

KONFIGURACJA PORTFELA | PERSPEKTYWY INWESTYCYJNE

W sierpniu nie zmienilismy zasadniczo ustawien naszych portfeli inwestycyjnych, czyli alokacji aktywéw. Jesli chodzi o akcje,
utrzymalismy nieznaczne ogdlne niedowazenie w stosunku do benchmarkéw w portfelach alokacji aktywow, takich jak
Active Invest i Private Invest, poniewaz globalne rynki akgji jako cato$¢ nadal wydaja nam sie nieco przecenione. Dotyczy
to gtéwnie akcji amerykanskich, zwtaszcza z sektora technologii informatycznych. Z drugiej strony niezmiennie podobaja
nam sie akcje spoétek z rynkéw wschodzacych. Jesli chodzi o obligacje, w przypadku czeskich obligacji skarbowych nadal
utrzymujemy krotka duracje lub niedowazone ryzyko stopy procentowej, poniewaz réznica w rentownosciach do terminu
zapadalnosci miedzy obligacjami dtugoterminowymi i krétkoterminowymi pozostaje, naszym zdaniem, zbyt niska. Obecna
roznica w rentownosci do terminu zapadalnosci miedzy 10-letnim a 2-letnim terminem zapadalnosci wynosi zaledwie
40 punktéw bazowych. Ponadto, naszym zdaniem, bezwzgledny poziom rentownosci do wykupu obligacji o 10-letnim
terminie zapadalno$ci wynoszacym okoto 4 % jest rowniez zbyt niski. Wreszcie, jesli chodzi o obligacje korporacyjne, marze
kredytowe obecnie wahaja sie nieznacznie ponizej dtugoterminowych $rednich historycznych, w zwiazku z czym i z tego
powodu mamy w krotkim okresie rowniez neutralne lub nieco ostrozne podejscie do obligacji korporacyjnych.
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Wazna informacja:

Przed podjeciem decyzji o inwestowaniu do otwartego funduszu inwestycyjnego potencjalny inwestor powinien zapoznac sie z Dokumentem zawierajacym kluczowe
informacje oraz Statutem (prospektem) Funduszu. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia cze$ciowej utraty wptaconych $rodkéw a Conseq Investment Management as nie gwarantuje zwrotu zainwestowanych srodkéw. Dokument
ten ma charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowi oferty w rozumieniu Kodeksu Cywilnego, ani ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego
oraz nie nalezy go traktowac jako rekomendacji dotyczacej instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow. Wszelkie informacje takie jak oraz Dokumenty
zawierajace kluczowe informacje, Prospekty, Sprawozdania Finansowe mozna uzyska¢ w siedzibie Spotki Conseq Investment Management as oraz na stronie internetowej
www.conseq.pl.
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Przeglad globalnych rynkéw finansowych
Zmiana od J Zmiana od Zmiana za | Poprzednia
poczatku miesigcal poczatku roku] 12 miesigcy] wartos¢

Indeks dolara DXY -2,3% 0,4% -1,4% 101,7

EUR/USD 2,1% 0,1% 1,1% 1,105

EUR/CZK -1,7% 1,2% 3,8% 25,03

UsSD/CZK -4,0% 0,9% 2,1% 22,58

EUR/PLN -0,2% -1,4% -4,2% 4,28

USD/PLN -2,2% -1,5% -5,2% 3,88

Globalne rynki akcyjne (MSCI All Country World) 2,4% 14,7% 21,2%

Rozwiniete rynki akcyjne (MSCI World) 2,5% 15,5% 22,4%

Rynki wschodzace (MSCI Emerging Markets) 1,4% 7.4% 11,3%

Globalne rynki akcji - wartosciowe (MSCI All Country World Value) 2,5% 11,9% 17,6%

Globalne rynki akcji — wzrostowe (MSCI All Country World Growth) 2,3% 17,4% 24,6%

USA (S&P 500) 2,3% 18,4% 25,1% 5648

USA (NASDAQ) 0,6% 18,0% 26,4%

USA -Big Tech (Magnificent 7) -0,5% 35,4% 44,4%

Europa (STOXX Europe 600) 1,3% 9,6% 14,4%

Japonia (MSCI Japan) -2,8% 15,6% 18,5%

Wschodzaca Azja (MSCI Asia ex-Japan) 1,8% 9,8% 12,8%

Chiny (MSCI China) 0,8% 1,9% -6,3%

Ameryka kacifiska (MSCI Latin America) 1,8% -15,9% -7,8%

Europa Srodkowa (CECEEUR) 0,1% 9,2% 21,9%

Czechy (PX) -1,0% 12,8% 17,3% 1595

Polska (WIG 30) 0,1% 4,5% 19,7% 3038
Globalne rynki obligacji (Bloomberg Global-Aggregate) 2,4% 1,9% 7,0%

Globalne rynki obligacji skarbowych 2,5% 0,5% 5,1%

Globalne rynki obligacji korporacyjnych stopnia inwestycyjnego 1,9% 3,4% 9,6%

Globalne rynki obligacji korporacyjnych stopnia spekulacyjnego (high-yield) 2,2% 7,5% 14,7%

Rynki obligacji korporacyjnych stopnia inwestycyjnego w euro 0,3% 2,6% 7.7%

Rynki obligacji korporacyjnych stopnia spekulacyjnego (high-yield) 1.2% 5.6% 11,9%

Czeskie obligacje skarbowe (Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr Bond) -0,1% 2,6% 7.8%

Srednia globalna rentowno$€ obligacji (Bloomberg Global-Aggregate Yield To Wost)  -0,14% -0,03% -0,47% 3,48%
Rentownos$¢ 10-letnich amerykariskich obligacji skarbowych -0,13% 0,02% -0,21% 3,90%
Rentownos¢ 2-letnich amerykafiskich obligacji skarbowych -0,34% -0,33% -0,97% 3,92%
Rentownos¢ 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych 0,00% 0,28% -0,25% 2,30%
Rentownos¢ 2-letnich niemieckich obligacji skarbowych -0,14% -0,01% -0,68% 2,39%
Rentownos¢ 10-letnich czeskich obligacji skarbowych 0,12% 0,11% -0,50% 3,94%
Rentownos$¢ 2-letnich czeskich obligacji skarbowych -0,13% -1,09% -1,99% 3,57%
Rentownos$¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych 0,01% 0,24% -0,15% 5,44%
Rentownos$¢ 10-letnich stowackich obligacji skarbowych 0,00% 0,26% -0,28% 3,43%
Marza kredytowa - stopieri inwestycyjny EUR (Markit iTraxx Europe / CDS) -0,02% -0,06% -0,17% 0,53%
Marza kredytowa - high-yield EUR (Markit iTraxx Europe Crossover / CDS) -0,06% -0,22% -1,03% 2,88%

Indeks towaré6w Bloomberg 0,0% 0,9% -4,5%

Ropa Brent -2,4% 2,3% -8,2% 79

MiedZ 0,1% 7.7% 8,0% 9143
Ztoto 3.2% 20,9% 28,2% 2505
Srebro -0,7% 19,3% 16,2% 28,7

Zrédto: Bloomberg; Wszystkie dane w lokalnej walucie
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